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U k ra I n e (" Deckungspolitik )

Decku ngSVOI umen und -pOl itik Kurzfristige Geschifte/APG-Landerbestimmung:

Es bestehen keine formellen Deckungseinschrankungen.

APG: Abweichend von Ziffer 6 der Allgemeinen Bedingungen APG sind
Forderungen aus (reinen) Leistungsgeschaften nicht deckungsfahig. Dies gilt
auch fur Forderungen aus separat fakturierten Leistungen, die zusammen mit
Warenlieferungen erbracht werden.

Die Karenzfrist fiir den Eintritt des Gewahrleistungsfalls (Konvertierungs- und
in % Transferfall) gemafR der Allgemeinen Bedingungen (P) betragt 6 Monate.

in Mio. EUR wKLZ > 360 Tage mKLZ < 360 Tage

700 -
Mittel-/Langfristige Geschifte:

Es bestehen Deckungsmdglichkeiten innerhalb eines Plafonds in H6he von 250
Mio. Euro mit einer Orientierungsgréfe von 10 Mio. Euro Auftragswert pro
Einzelgeschaft.

600 -

500 - Geschafte mit hdheren Auftragswerten sind bei Vorliegen besonderer

Forderungswirdigkeit deckungsfahig.
400 - I ] Daneben bestehen Deckungsmdglichkeiten flr kurzfristige Geschafte,
Projektfinanzierungen und sonstige Strukturierte Finanzierungen, gegebenenfalls
auf Gegengeschéaftsbasis.

300 -
Es gilt Zuriickhaltung bei der Indeckungnahme auslandischer Zulieferungen und

200 - ortlicher Kosten.

Sicherheiten:

Kurzfristige Geschafte / APG
100 - Es besteht kein generelles Sicherheitenerfordernis.

Mittel-/langfristige Geschéfte, privater Sektor

T Es erfolgt eine strenge Bonitatspriifung. Im Zweifel sind Banksicherheiten
2019 2020 2021 2022 2023 erforderlich.

Mittel-/langfristige Geschafte, 6ffentlicher Sektor
Es sind Garantien staatlicher Stellen erforderlich.

Landerkategorie: 7 von 7
N y




Ukraine

Landerkategorie 7 von 7

Kurzfristgeschaft:

Keine Deckungseinschrankung

Mittel- & Lanqgfristgeschaft privater Sektor:

Strenge Bonitatsprufung

Mittel- & Langfristgschaft off. Sektor:
MOF-Garantie unabdingbar
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APG Deckungsvolumen 170,4 Mio € in 2023
119 Mio € schon bis Ende April 2024

Gute Deckungschancen

Keine einzige Uberfalligkeit

Hauptsachlich landwirtschaftliche Guter
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Ukraine APG

Verbesserte Deckungsmaoglichkeiten — sichert
kurzlaufende Geschafte gegen Forderungsausfall ab

» Analog zur APG

3
R i giiiiit #  Jedoch
i HHE verminderte Anforderung an den Risikomix

+ e i - nur 1 Land mdglich
; 30% SB

Moderater Entgeltsatz

Fur Exporteure ohne laufenden APG-Vertrag
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Mittel- & Langfristgeschaft

Viele Anfragen Ressorts Finanzierung
z.B. dezentrale Hohe Bereitschaft aus Keine Finanzierungs-
Energieversorgung Berlin, Absicherungen zu zusagen durch

ermoglichen Kreditinstitute bekannt



INVESTITIONSGARANTIEN DER
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

P Direktinvestitionen Ausland

Investitionsgarantien des Bundes -
Schutz gegen politische Risiken bei Ukraineinvestitionen

lima Johncock

PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprufungsgesellschaft

5. Dezember 2024 pwe



INVESTITIONSGARANTIEN DER
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

P Direktinvestitionen Ausland

Investitionsabsicherung des Bundes

Hintergrund Geschichte
— Verlust des deutschen Auslandsvermoégens infolge des 2. Weltkriegs — Abschluss von Investitionsférderungs- und -schutzvertragen (IFV) durch
den Bund (weltweit 1. IFV wurde am 25.11.1959 zwischen Deutschland
—  Starkung der Wettbewerbsfahigkeit deutscher Unternehmen durch und Pakistan unterzeichnet)
Unterstlitzung bei der ErschlieBung von Auslandsmarkten .
o ® _  Ubernahme der 1. Garantie fiir ein deutsches Projekt in Indien am
— Ubernahme der politischen Risiken bei Direktinvestitionen im Ausland 15.01.1960

durch den Bund — Erméachtigungsrahmen im Haushaltsgesetz hinterlegt

» Schwerpunkt: Schadensvermeidung durch diplomatisches » 30.06.2024: 601 Garantien fur Projekte in 58 Landern
Krisenmanagement

P’ Internationaler Vergleich
2021 2022 2023

Deckungsvolumen (in Mrd. €)

I I e 287 01 a5 o, SINOSURE ~ SINOSURE
. . . . . O DA DIA
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1 - - - - - e e .
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 1. HJ SINOSURE = China Export & Credit Insurance Corporation, Beijing.
2024 NEXI = Nippon Export and Investment Insurance, Tokio.

m Afrika = Amerika ®Asien = Europa MIGA = Multilateral Investment Guarantee Agency, Washington.

DIA = Investitionsgarantien der Bundesrepublik Deutschland.
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Investitionsabsicherung des Bundes

Welche Risiken sind abgesichert? Welche Kosten entstehen?

Enteignungsfall

» Verstaatlichung

» Enteignung IEE Bearbeitungsgebiihr

» enteignungsgleiche Eingriffe

} * bis zu EUR 5 Mio. gebuhrenfrei

Kriegsfall * fir den EUR 5 Mio. tibersteigenden Betrag 0,5 %o

* hochstens jedoch EUR 10.000,--

» (Blrger-)Krieg
» Revolution und Aufruhr
» politisch motivierte terroristische Akte

KT-/IZM-Fall = Garantieentgelt

» Konvertierungs- und Transferrisiken

» Zahlungsmoratorien und -verbote * Kapitaldeckung:

0,5 % p. a. des Hochstbetrags der Garantie
* Ertragsdeckung:

B Bruch staatlicher Zusagen (auf besonderen Antrag) 0,5 % p. a. auf die in einem Garantiejahr im
Risiko stehenden Kapital- bzw. Zinsertrage

» auch Zahlungszusagen
» auch nicht-zentralstaatliche Zusagen




INVESTITIONSGARANTIEN DER

Investitionsabsicherung des Bundes

Was kann abgesichert werden? Welche Voraussetzungen mussen erfullt sein?

Beteiligung

» bei Griindung, Kapitalerhéhung oder Anteilserwerb

Beteiligungsédhnliche Darlehen

langfristige, projektgerechte Kapitalhingabe
moderater Zinssatz
projektgerechte VVertragsgestaltung

investive Darlehensverwendung

vV V. v v Y

\_ Tilgungsaussetzung)

bei Darlehen Dritter (z. B. Bankdarlehen) zusatzlich:
Kontroll-, Informations-, Mitwirkungs- und Zustimmungsrechte

Risikotragung im Projekt (z. B. Nachrangigkeit, flexibler Zins, Prolongation,

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
P Direktinvestitionen Ausland

Deutsche Investition
+ operatives Unternehmen mit Sitz in Deutschland
» Abgrenzung zur Finanzanlage und zum Liefergeschéaft

Forderungswiurdigkeit

* Neuinvestition

» Vertiefung der bilateralen Beziehungen

» Auswirkungen im Gastland

» Auswirkungen in Deutschland

* Umwelt-, Sozial- und Menschenrechtsaspekte

J

Dotationskapital

» rechtlich unselbststandige
Betriebsstatte

andere vermogenswerte

Rechte

» z. B. Rechte zur Férderung
von Kohlenwasserstoffen,
Anspriche aus
Konzessionsvertragen

Ausreichender Rechtsschutz
* Investitionsférderungs- und -schutzvertrag
* innerstaatliche Rechtsordnung
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Top 5-Markte / Branchen per 30.06.2024

Top 5-Markte — bei neuem Garantievolumen (in
Mio. EUR)

Malaysia 300

Peru 266

Korea Rep. 212

Ruanda

Thailand

90
67

Summe TOP 5-Markte 1. HJ 2024:
Weltweit 1. HJ 2024

934,7 (89,2 %)
1.047,7 (100 %)

Top 10-Markte — per 30.06.2024 gemaR
Garantiebestand
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Stiickzahl
Volumen in Mrd. EU

Top 5-Markte — bei Anzahl neu ibernommener
Deckungen

Ukraine
VR China
Thailand
Ruanda

Malaysia

Summe TOP 5-Markte 1. HJ 2024:
Weltweit 1. HJ 2024:

21 (75,0%)
28 (100 %)

P/ Branchenschwerpunkte — bei Anzahl neu

ubernommener Deckungen 1. HJ 2024

R

o

— 4

Bauindustrie Verkehrsgewerbe

Fahrzeugbau Maschinenbau
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Deckungspraxis Ukraine

4 )
Auswertung per 30.06.2024 El Rechtsschutz
» offene Antrage (Kapitaldeckung): 0,2 Mrd. EUR
» Garantiebestand: 0,4 Mrd. Euro » Die erforderlichen Rechtsschutzvoraussetzungen sind durch den am 29.
» Branchenaufteilung nach Anzahl der Garantien: Juni 1996 in Kraft getretenen deutsch-ukrainischen

5 Investitionsforderungs- und -schutzvertrag gegeben.
o 8%

-y, ..
23%
‘10%
@
iy Garantiepraxis
\ 10% ‘
17% [ )

8%

6% » Die Bundesregierung entscheidet Gber Antrage auf Basis der
» Land-, Forst-, Wasserwirtschaft jeweiligen Risikosituation im Einzelfall.
* Bauindustrie » Fur Darlehen gelten keine Deckungsbeschrankungen mehr. Fir
* Energiewirtschaft Beteiligungen grundsatzlich auch Ertrage in den Deckungsumfang
* Nahrungs- + Genufmittelind. einbezogen werden (mit Ausnahme des Bankensektors).

= Fahrzeugbau

» Es werden, zunachst befristet bis 2025, keine Antragsgebuhren fur
Ukraine-Antrage mehr erhoben.

" Sonstiger sekundarer Sektor (z.8. Maschinenbau) » Standard-Entgelt (0,5 % p. a.) und -Laufzeiten (15 Jahre) der

= Infrastruktur .
Garantien.
= Sonstiger tertiarer Sektor (z.B. Banken und

Versicherungen
\_ gen) Y,

= Holz- und Papierindustrie
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Projektbeispiel Ukraine

» Die FIXIT GRUPPE mit Hauptsitz in Freising ist ein fUhrender
europaischer Hersteller von Baustoffen und produziert in 68
Werken in 19 europaischen Staaten Dammsysteme, Mortel,
Putze und Farben. Im Verbund bietet sie Baustoffe und
Lésungen fur Wohnungs- und Nichtwohnbau, Hoch- und
Tiefbau, Neubau und Sanierung.

» Seit 20 Jahren ist die FIXIT GRUPPE unter ihrer Marke Kreisel
mit einem Werk in der Ukraine aktiv tatig.

» Um den Anforderungen der Kunden besser entsprechen zu
konnen, wurde im August 2021 mit dem Bau eines Werkes
stdlich von Lemberg (Lviv) begonnen. Dieses Werk soll
hochqualitative und nach europaischen Standards produzierte
Baustoffe fir Kunden in der gesamten Westukraine herstellen.

» Dank der Investitionsgarantie des Bundes, durch die
kriegerische und politische Risken abgedeckt werden, ist die
Einbringung von neuem Kapital und so die Weiterfuhrung der
Bauarbeiten vor Ort trotz der derzeit in der Ukraine
kriegsbedingten bestehenden Unsicherheiten sichergestelit.
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Klimastrategie der Investitionsgarantien

Ziele der Bundesregierung an die Klimastrategie fiir das Garantieinstrument
1) Deckungspolitik in Einklang mit 1,5°C-Pfad bringen

2) THG-FuRBabdruck bis 2045/2050 auf Netto Null reduzieren

—————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

/ N R —
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Projekt in ' " i

-- ——! SLLPrafung - [ Deckungseriichterungen |

5 Schlisselsektor ) i Zuordnung :
- 5 p - Klima- ————F[ Unveranderte Deckungskonditionen ] i
Projekt aulRerhalb i ) Kategorie :
der ' - Benc_:.hmark— i

| Schliisselsektoren i Prafung E

/ * Reduktion des Entgeltsatzes um 20 % \
(auch in Kombination mit anderen Anreizmaf3nahmen der Investitionsgarantien wird der Entgeltsatz nie weniger als 0,4 % p.a. betragen.)

* Reduktion des Selbstbehalts von 5 % auf 2,5 %

* Eine um finf auf 20 Jahre verlangerte Standardgarantielaufzeit
(sofern unter Berticksichtigung des Rechtsschutzes moglich)

+ Verzicht auf Antragsgebiihr
(fir Erneuerbare Energien Projekte und Projekte zur Herstellung von griinem Wasserstoff)
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Investitionsgarantien bieten deutschen Investoren:

Risikomanagement: langfristige Absicherung politischer Risiken in schwierigen Landern

Schadenspravention: Interventionsmaoglichkeiten durch diplomatische Vertretungen
sowie ggf. Beteiligung der Bundesregierung an den Kosten der Schadensvermeidung

Entschadigung: Haftung des Bundes im politischen Schadensfall fur entstandene
Verluste

Finanzierung: werthaltige Sicherheit, die sich positiv auf Kosten und Umfang einer
(Re-)Finanzierung auswirken kann

® © ©




Michael Huber-Saffer, -2083
Partner

Secretariat:

Tilmann Prechtl, -2073 —— Herwig MaaRen, -2066

Head of Legal & Claims Accounting

Head of Underwriting Controlling & Reporting
Project Consulting ; Quality Management
Contact Fed. Ministries | VA Public Relations, SME

Underwriting Legal & Claims

Oliver Stahmann, -2089 Anita Lohkamp, -2079
Farina Riitters, -1375
Dr. Benjamin Siering, -2419

Johanna Wohlgemuth, -1538

) Caspar von Wedemeyer, -2601
David Frank, -1860 . ’
Judith Blohm, -1387 Johanna Wittenberg -2945
Katrin Hackemack, -2219 Alina Ingenerf, -2786
Matthias Koster, -1430 Lara Dahlmann, 1168 Dorothee Ibens, -2953

Ebru Sarikaya, -1870
Maren Guderian, -8135

llma Johncock, -1890

N\
E Administration

Harald Gevert, -2072
Dagmar Heyn, -1715
Katharina Wolf, -2382

Special Projects

Felix Graf, -1728
Nicole Haubold, -2090 Thomas Hantelmann, -2473

(Marvin Schiitt, +49 221 2084416)

Lenard Kuc, -1194

As of October 2024

Diana Naundorf, -1398

INVESTITIONSGARANTIEN DER
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

P Direktinvestitionen Ausland

PricewaterhouseCoopers GmbH WPG

Postal Address:
Postfach 30 17 50
20306 Hamburg

Visiting Address:
Alsterufer 1
20354 Hamburg

Phone: +49 (0) 40 6378 - **** (Extension)
Mail: forename.surname@pwc.com

investitionsgarantien@pwec.de

www.investitionsgarantien.de
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Vielen Dank fur lhre Aufmerksamkaeit!

Investitionsgarantien sind ein Instrument
der AuRenwirtschaftsférderung des

% Bundesministerium
fiir Wirtschaft
und Klimaschutz

Mit der Durchfiihrung des Bundesférderinstruments
Investitionsgarantien beauftragt:

=

pwc

Investitionsgarantien der Bundesrepublik Deutschland

Investitionsgarantien sind seit Jahrzehnten ein etabliertes und

bewdhrtes Auienwirtschaftsférderinstrument der Bundesregierung.
Investitionsgarantien sichern forderungswiirdige deutsche Direktinvestitionen
in Entwicklungs- und Schwellenldndern gegen politische Risiken ab.

Das Forderinstrument trégt maigeblich zu wirtschaftlichem Wachstum

sowie zur Sicherung und Schaffung von Arbeitsplatzen im Anlageland und

in Deutschland bei. Mit der Durchfithrung des Bundesférderinstruments
Investitionsgarantien hat die Bundesregierung die PricewaterhouseCoopers
GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft beauftragt.

Informationen zu weiteren AuBenwirtschaftsforderinstrumenten der
Bundesregierung finden Sie unter www.bmwi.de unter dem Stichwort
AuBenwirtschaftsforderung.

Alle Rechte vorbehalten. Jegliche Vervielfaltigung oder Weiterverbreitung in jedem Medium als Ganzes oder in Teilen bedarf der
schriftlichen Zustimmung der PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft. Copyright © PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

llma Johncock

Managerin

PricewaterhouseCoopers GmbH WPG
Tel.: 040 / 6378 - 1890

E-Mail: ilma.johncock@pwc.com

Weitere Informationen erhalten Sie unter:

www.investitionsgarantien.de
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Cover from the Federal Republic of Germany for foreign business

Marc Frenzel
Firmenberater fur Exportkreditgarantien der Bundesrepublik
Deutschland in der Region Dortmund

Euler Hermes AG
0171 -766 3737
marc.frenzel@eulerhermes.com

Export Credit Guarantees and Untied Loan Guarantees have been established and effective foreign
trade promotion instruments of the Federal Government for decades. Export Credit Guarantees (so-
called Hermes Cover) protect German exporters and banks financing exports against political and
commercial risks. Untied Loan Guarantees are to support raw material projects abroad regarded as
eligible for promotion by the Federal Government.

Both promotion instruments play an important rote in fostering economic growth as well as in
protecting and creating jobs. Federal Government commissioned Euler Hermes Aktiengesellschaft
to manage the federal funding instruments Export Credit Guarantees and Untied Loan Guarantees.

Information on other foreign trade promotion instruments of the Federal Government can be found
at www.bmwk.de/en under the heading Promotion of Foreign Trade and Investment.

m D ﬁ Newsletter abonnieren

Export Credit Guarantees and Untied Loan Guarantees:
instruments to promote foreign trade and investment
provided by the

% Federal Ministry
for Economic Affairs
and Climate Action

Commissioned to implement the federal
funding instruments Export Credit Guarantees
and Untied Loan Guarantees:

EULER HERMES

All rights reserved. Any reproduction or distribution in any medium
as a whole or in part requires the written consent of Euler Hermes
Aktiengesellschaft. Copyright © Euler Hermes Aktiengesellschaft



